
Сергей Савинов
генеральный директор 
Интерлизинг

вице-президент 
Объединенная лизинговая ассоциация

АЛЬТЕРНАТИВНОЕ 
ФОНДИРОВАНИЕ
облигации ЦФА IPO



число эмитентов и размещений в 2023 превысило показатели 2021

*без учета ГТЛК и ТрансФин-М

Источники: Rusbonds, Московская Биржа
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объем размещений ВДО в 2023 году 
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Рейтинг ВДО Не ВДО

1 РЕСО-Лизинг А+ 33,5

2 Балтийский лизинг АА- 15,0

3 ЛК Европлан АА 12,0

4 Интерлизинг А- 12,0

5 Элемент Лизинг А 8,0

6 Практика ЛК А 5,0

7 Совкомбанк Лизинг А+ 1,3

8 ПР-Лизинг ВВВ+ 1,5   

9 ЛК Роделен BBB 1,0

10 Лизинг-Трейд ВВВ- 1,0

11 КОНТРОЛ лизинг ВВ+ 1,0

12 АРЕНЗА-ПРО ВВ 1,0

13 Солид-Лизинг В+ 1,0

14 БИЗНЕС АЛЬЯНС ВВ 0,50

15 ДиректЛизинг 0,50

16 СОБИ-ЛИЗИНГ BB 0,45

17 Пионер-Лизинг В+ 0,40

18 МК Лизинг BB+ 0,35

19 Роял Капитал BB 0,35

20 МСБ-Лизинг 0,30

21 ЭкономЛизинг BB+ 0,30

22 БЭЛТИ-ГРАНД 0,25

23 Экспомобилити 0,24

24 Аквилон-Лизинг 0,10

25 Неолизинг 0,10

ИТОГ 10 87   

Рейтинг ВДО Не ВДО

1 РЕСО-Лизинг A+ 21   

2 Балтийский лизинг A+ 16   

3 ЛК Европлан A+ 6   

4 Интерлизинг A- 5   

5 РГ Лизинг A- 1   

6 ТЕХНО Лизинг BBB- 0,4   

7 Солид-Лизинг B+ 0,4   

8 МСБ-Лизинг BB+ 0,3   

9 ЛК Роделен BBB 0,3   

10 Лизинг-Трейд BB+ 0,2   

11 Роял Капитал BB+ 0,1   

12 Петербургснаб 0,1   

ИТОГ 2 48   

КАРТА ЭМИТЕНТОВ
202211m23

Объем размещений, млрд руб.
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ЦИФРОВЫЕ 
ФИНАНСОВЫЕ АКТИВЫ
Эквивалент ценных бумаг, созданный с применением технологии 
распределенного реестра

Законодательная база и регулирование:

В качестве обеспечения ЦФА может выступать любой актив:

Федеральный закон 
259-ФЗ вступил в силу 
в 2021 году

Регулятор рынка
Центральный банк 
Министерство финансов

Февраль 2022 года 
ЦБ включил первую организацию в 
реестр операторов информационных 
систем, которые могут осуществлять 
выпуск ЦФА

акции облигации металлы интеллектуальная 
собственность

финансовые 
обязательства 



35
объем размещений 
в 2023 году

млрд
руб.

125
прогноз размещений 
в 2024 году

млрд
руб.

ОБЪЕМ РЫНКА ЦФА

15
крупнейшая 
сделка

млрд
руб.

18
операторов 
на конец 2024

50
дебют лизинга в ЦФА: 
МСБ-Лизинг и ПР-Лизинг

млн
руб.

каждый

10
операторов 
в 2023

Источники: Frank Media



ТОРГОВЛЯ ЦФА

Преимущества для эмитента

отсутствие временных затрат 
на регистрацию

отсутствие затрат на листинг

рынок нового инвестора (крипто-весна)

Платформа ЦФА

Кошелек 1

Банковские счета инвесторов

Кошелек 2Инвестор 1 Инвестор 2

Атомайз (Группа Интеррос)

Лайтхаус (Трансмашхолдинг)

А-Токен (Альфа банк)

Сбербанк

АО НРД

Токеон

Системы распределенного реестра

Еврофинанс Моснарбанк

Блокчейн Хаб

СПб Биржа

Операторы



IPO ЛИЗИНГ

капитал для 
опережающего роста

доступное 
фондирование

возможность монетизации 
для мажоритарных 
акционеров

необходимость 
согласования 
корпоративных событий

рост 
стоимости бумаг

дивидендный 
доход

инвестиции 
в растущую отрасль

риски обесценивания 
инвестиций

Инвестор Лизинговая 
компания
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40%

CIR

<30млрд 
руб.

капитализация

>

30%

ROE

высокая доля 
цифрового клиентского 

обслуживания

ликвидность капитала

Масштабирование Эффективность Цифровизация

IPO

КРИТЕРИИ УСПЕХА



117 7
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40 13,5
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7 0,9

1,5 0,2

IPO РОССИЯ

602 123

515 72

80 22

67 18

58 15

57 3
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Капитализация, 
млрд руб.

Объем размещения, 
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Капитализация, 
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планируется


