
Российская экономика:
к новым целям
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Мировой контекст

•«Мягкая посадка» глобальной экономики•Рост в США и Индии, рецессия в ЕС и Японии•Сохранение высоких ставок и высоких цен на 
сырье•Санкции и торговые войны •Рост политических рисков



Россия: 
экономика растет несмотря на санкции, 
высокие ставки и геополитику

• Инфляция: снижается, вопрос в сценарии 
снижения

• Сверхвысокие ставки до начала 2025 

• Бюджет не столь щедрый, как это принято 
считать

• Санкции – не новый риск, а постоянный фактор

ВВП '23 3,6

ВВП ‘24 3.2

Инфляция '23 6,8

Ключевая ставка дек 23 16,0

Инфляция ‘24 5,2

Ключевая ставка дек 24 15,0

Дефицит бюджета ‘24 -0,5

Безработица 3,0
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Ожидания в 2024-25



Несколько лет «дорогих денег»

снижение ставок в 2025 году – и до 
более высоких уровней чем 
считалось еще недавно
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Налоговая система – более 
гибкая и заточенная на 
изъятие излишков
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Рынок труда:
задействование резервов
и переподготовка, рост 
доходов массового 
потребителя
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Новые нацпроекты
повышают роль 
госинвестиций

8


