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Принципы оценки проектов, связанных с долговыми инструментами
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Актуальность Соответствие релевантным международным 
и национальным практикам

Системность Учет оценки как долгового инструмента, так и 
заемщика

Объективность Минимальное количество субъективных 
факторов или их отсутствие

Применимость Использование для оценки любых долговых 
инструментов без исключения

Универсальность Возможность применения любой 
заинтересованной стороной

Критичность Возможность внесения экспертных 
корректировок в случае необходимости

Методология оценки проектов по привлечению клиентами финансирования
посредством использования долговых финансовых инструментов должна
соответствовать следующим основным принципам
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Соответствие национальным и международным практикам

Целевое финансирование
Финансирование, связанное с 

устойчивым развитием

Принципы социальных 
облигаций 

Принципы зеленых 
облигаций

Стандарты облигаций 
устойчивого развития

Принципы облигаций, 
связанных с УР

Методология зеленых финансов ВЭБ.РФ*Методология социальных финансов ВЭБ.РФ

* Постановление Правительства РФ от 21.09.2021 N 1587 (ред. от 11.03.2023)

Принципы социальных 
кредитов 

Принципы зеленых 
кредитов
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Принципы кредитов, 
связанных с УР
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Практики на международном и российском рынках
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Sustainable Fitch – ESG Rating Methodology

Методологии оценки 
социальных, зеленых 

долговых обязательств и 
долговых обязательств в 

области устойчивого 
развития

Оценка долгового инструмента Оценка эмитента / заемщика

S&P Global– ESG Scores Methodology

Методологии 
присвоения 

ESG-рейтингов



Подход к оценке долговых инструментов
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Оценка долгового инструмента Оценка эмитента / 
заемщика

Целевое 
финансирование

Финансирование, 
связанное с устойчивым 

развитием

Неокрашенное 
финансирование

ESG-рейтинг долгового инструмента Анализ 
документации ESG-рейтинг эмитента

• Экологический аспект
• Социальный аспект
• Управленческий аспект

ESG-рейтинг проекта

Блок 
оценки

Процесс 
оценки

Результат 
оценки

Упрощенная модель скоринга долгового инструмента

Если эмитентом / заемщиком не может быть гарантировано расходование
привлеченных средств на финансирование деятельности с положительным социальным и /
или экологическим эффектом, такое финансирование, привлеченное за счет долгового
инструмента, должно признаваться неокрашенным. ESG-рейтинг проекта формируется на
основании оценки эмитента.

Применительно к целевому финансированию и финансированию, связанному с
устойчивым развитием, вес оценки долгового инструмента должен занимать наибольшую
долю в ESG-рейтинге проекта.



Процедура оценки долговых инструментов

Определение типа 
финансирования

Определение оценки 
долгового инструмента 
по рейтинговой шкале 

Выставление баллов 
долговому инструменту по 
критериям компонентов

Определение оценки 
эмитента / заемщика 
по рейтинговой шкале

Определение 
оценки проекта по 
рейтинговой шкале

Анализ эмитента / заемщика по 
критериям ESG, включая ценности и 
приоритеты финансовой организации

Этапы характерны 
только для 
• целевого 

финансирования 
• финансирования, 

связанного с 
устойчивым развитием
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Ценности и 
приоритеты 
финансовой 
организации

Корпоративная 
стратегия

Стратегия в 
области 

устойчивого 
развития / ESG




