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Рынок инструментов финансирования 
устойчивого развития: текущее состояние 
и прогноз



За последние 10 лет российский рынок облигаций вырос в 5 раз.
Доля облигаций растет и превысила 30% от общего объема корпоративного долга
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КОРПОРАТИВНЫЕ ОБЛИГАЦИИ VS КОРПОРАТИВНЫЕ КРЕДИТЫ1РОСТ ОБЪЕМА ЛОКАЛЬНЫХ ОБЛИГАЦИЙ В ОБРАЩЕНИИ
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Источник: Cbonds, Росстат, Банк России
1  Данные на графике по компаниям из всех секторов; справочно – для компаний нефинансового сектора доля облигаций в суммарном объеме выпущенных облигаций и выданных кредитов составляет 24%



Кто покупает корпоративные облигации?
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Нетто-покупки по категориям инвесторов

Изменение за 3 года Изменение с начала года, млрд руб.
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Более 7 трлн руб привлекли компании на рынке облигаций за 9М2026
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Источник: Московская Биржа
1 Без учета краткосрочных облигаций (срок обращения более 31 дня)
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Объем размещений корпоративных облигаций на Мосбирже1

трлн руб

ЗамещающиеФлоатеры рублевые Юаневые

ОстальныеКвазивалютные

245
КОРП. ЭМИТЕНТ

Размещения за 9М20261

Приток средств розничных 

инвесторов в облигации за 9М2026

1,2
В КОРП. ОБЛИГАЦИИ

трлн 

руб 462 млрд 

руб

В ГОС. ОБЛИГАЦИИ

7,2
ОБЪЕМ РАЗМЕЩЕНИЙ

трлн 

руб

+20% VS 9М2025+7% VS 9М2025

+13% VS 9М2025-4% VS 9М2025

30
НОВЫХ КОРП.
ЭМИТЕНТОВ

20
СДЕЛОК 
СЕКЬЮРИТИЗАЦИИ

Дебютанты за 9М20261

(100 млрд руб) (629 млрд руб)

Расширение инструментария

Облигации с валютным номиналом, 

мультивалютные размещения
Неипотечная секьюритизация

Стимулирующее регулирование, облигации 

УР, ТС и САЭ
Структурные облигации



Стимулирующее регулирование: новые инструменты и новые возможности 
для эмитентов облигаций и банков
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ПОНИЖАЮЩИЙ КОЭФФИЦИЕНТ ДЛЯ РАСЧЕТА РИСК-ВЕСА ЗАВИСИТ ОТ КРЕДИТНОГО КАЧЕСТВА ЭМИТЕНТА: 

СНИЖЕНИЕ НАГРУЗКИ НА КАПИТАЛ БАНКОВ ПРИ ПОКУПКЕ ОБЛИГАЦИЙ

• технологического суверенитета (ТС) NEW

• структурной адаптации экономики (САЭ) NEW

• устойчивого развития (УР)

10-70%
ЭКОНОМИЯ 

КАПИТАЛА                

ДЛЯ БАНКОВ

Инструкция Банка России 220-И

выше 

качество

меньше 

риск-вес

меньше нагрузка 

на капитал

более 

высокий ROE

Эмитенты получают возможность привлечь больший объем финансирования по, возможно,

более комфортным ставкам 



Сектор устойчивого развития – двукратный рост объема размещений 
облигаций, подпадающих под стимулирующее регулирование
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594 млрд руб

объем облигаций в обращении

2021 2022 2023 2024 2025 9М2026

106

169

53

141 143 139

Статистика размещений ESG-облигаций

млрд руб объем выпусков, подпадающих под стимрег

• по итогам 2025 года объем размещений со сниженным 

коэффициентом риска составил 30% (39 млрд руб)

• по итогам 9 мес. 2026 года - 70% (99 млрд руб)

Эмитенты, разместившие выпуски, подпадающие под 

стимулирующее регулирование (2025-2026 гг)

Облигации устойчивого развития, 

4 выпуска объемом 69,5 млрд руб
Зеленые облигации

объем 6,5 млрд руб

Зеленые облигации, 

объем 6 млрд руб

Зеленые облигации

объем 36,5 млрд руб

Зеленые облигации

объем 4,6 млрд руб
Зеленые облигации

объем 6,1 млрд руб

Зеленые облигации

объем 4 млрд руб

Зеленые облигации

объем 5 млрд руб



Академия для эмитентов Московской биржи

Бесплатное практико-ориентированное обучение для потенциальных и действующих эмитентов
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Дмитрий Таскин

Директор по развитию первичного рынка облигаций

ПАО Московская биржа

primarybonds@moex.com


