
Прогноз по ставке 

Михаил Васильев, CFA

Главный аналитик Совкомбанка

15 апреля 2026 года



Инфляция и ключевая ставка
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Ключевая ставка, %

Инфляция г/г, %

Таргет ЦБ 4%

Прогноз
Текущее

значение

На конец 

года
Консенсус

Инфляция 6,0% 5,7% 5,3%

Ключевая 

ставка
15% 12% 12%

Дезинфляционные факторы:

- охлаждение кредитования из-за высокой ставки

- высокая сберегательная активность

- крепкий рубль

Проинфляционные факторы:

- дефицит кадров (безработица 2,1%), рост з/п +15%

- высокие инфляционные ожидания

- повышение НДС с 1 января

- индексация тарифов ЖКХ и утильсбора

- технологический сбор с 1 сентября 

- бюджетные риски

- Ближний Восток



Прогноз ставки: сценарии
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Прогноз Инфляция Ключевая ставка

Банк России (базовый) 4,5-5,5%
Средняя за год 13,5-14,5%

(на конец года 10-13%)

Наш базовый 5,7%
Снижение до 12%

(средняя 14,1%)

Рыночный консенсус 5,3%
Снижение до 12%

(средняя 14,0%)

Наш оптимистичный 4,5-5,0% Снижение до 10-11%

Наш пессимистичный 6-7%
Повышение до 16-20%

(средняя 16-18%)

Текущая ключевая ставка = 15%

Нейтральная ставка у ЦБ = 7,5-8,5%.


