
Апрель 2026

Макровзгляд: 
экономика в брумации



Макропогода’26

• Экономика в брумации
• Фоновая жесткость денежной политики –

бьем мировые рекорды
• Ставка «это не актуально» – на авансцене 

бюджет



Бюджетные пируэты

• Годовой дефицит уже  в 1К26…

• …но ждем существенного роста доходов  
во 2-3К при замедлении расходов

• Годовой ориентир - 2.2-2.5% ВВП



Прогноз макропоказателей 
на 2026-27
ВВП ‘26 1,0
ВВП ‘27 1.3
Инфляция ‘26 4.9
Ключевая ставка дек ‘26 12
Инфляция ’27 4
Ключевая ставка дек ‘27 9.5
Дефицит бюджета ’26 %ВВП 2.2-2.5
Рубль/USD, средний за 2026 год 83


