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Фонды на рынке ВДО



3

Российский рынок ВДО
Динамика индексов 2023-2025

Объем первичных размещений в сегменте ВДО5, млрд руб.

▪ За последние 3 года сегмент ВДО 
показал более высокую доходность, 
чем корпоративные облигации и ОФЗ 
– даже с поправкой на дефолтность.

▪ Преимущественно это достигается 
благодаря премии за риск 
и диверсификации.

▪ Премию за риск платят все эмитенты 
данного сегмента, при этом не все из 
них уходят в дефолт.

▪ По итогам 2025 года компании 
неинвестиционного сегмента 
привлекли свыше 100 млрд руб. 

▪ Совокупный объем облигаций 
сегмента ВДО, находящихся 
в обращении, превысил  275 млрд руб. по 
итогам 1кв26.

▪ Число эмитентов в 2025 году составило 
222, из которых 54 пришлось 
на дебютные размещения.

▪ В 2026 году – на фоне продолжения 
цикла смягчения ДКП – можно ожидать 
большего числа новых имен на рынке 
и увеличения объемов первичных 
размещений.
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Индекс МосБиржи Индекс ОФЗ
Индекс корп. облигаций Индекс ВДО

148.8%

135.1%
127.3%
120.8%

1 2

3 4

1 – IMOEX; 2 – RGBITR; 3 – RUCBTRNS; 4 – RUCBHYTR; 5 – По данным рэнкинга организаторов облигаций Cbonds (за исключением клубных выпусков)
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Как обогнать индекс? 
▪ Не попадать на крупные дефолты 

Природа дефолтов
▪ Возросшая стоимость долга

▪ Снижение оборачиваемости 
дебиторской задолженности 
и ухудшение ликвидности 

▪ Большинство компаний «проело» 
свой запас прочности за 2024-
2025 гг.

▪ Реализация риска 
рефинансирования 

Риск ликвидности
▪ Сегмент ВДО сам по себе 

малоликвиден

▪ Решение – диверсификация

Емкость рынка
▪ 15 млрд руб. первичных 

размещений в месяц
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По итогам 2025 года число полноценных дефолтов 
увеличилось в 2 раза, при этом 80% невыплат в рублевом 
выражении пришлось всего на двух эмитентов: ФПК «Гарант 
Инвест» и АО «Монополия». На фоне реализации рисков 
можно ожидать роста числа дефолтов в 2026 году.

Динамика количества и объема дефолтов за последние 3 года

Особенности рынка ВДО
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Стабильность
▪ Часть портфеля будет находиться 

в коротких ОФЗ / на денежном 
рынке, что позволит избежать 
реализации риска ликвидности 
в случае, если большое 
количество пайщиков решит 
принести паи на погашение 
управляющей компании.

Низкие комиссии

▪ БПИФ имеет право держать 
облигации для 
квалифицированных инвесторов 
в размере не более 40% от СЧА.

▪ Это открывает доступ к 
высокодоходным бумагам МФО и 
коллекторов всем типам 
инвесторов.

Доступ к выпускам 
для квалифицированных 
инвесторов

▪ Совокупное комиссионное 
вознаграждение составит  1.1% 
годовых2 от СЧА.

Портфель
фонда

Высокодоходные 
корпоративные облигации 
российских эмитентов 
(включая бумаги для 
квалифицированных 
инвесторов в размере 
не более 40% от СЧА)

~80%

~20%
РЕПО с ЦК, ОФЗ и другие инструменты 

с высокой ликвидностью  

Ожидаемая 
диверсификация –
не более 3% 
на эмитента

Потенциальная структура 
портфеля фонда1

1 – согласно ПДУ преимущественными активами для включения в состав фонда являются биржевые облигации корпоративных эмитентов  
с кредитным рейтингом от B до A+ и объемом выпуска не менее 100 млн руб. 
2 – суммарная комиссия с учетом прочих расходов – 1.1% годовых, при этом ожидаем более низкие прочие расходы, которые будем стремиться 
свести к минимуму. Комиссия УК – 0.8% годовых, спецдепозитария – 0.15% годовых



Указанная информация не предназначена для распространения неограниченному кругу 
лиц и может носить конфиденциальный характер. Такая информация не может быть  
воспроизведена, повторно распространена или опубликована полностью или частично 
для любой цели без письменного разрешения компании «Ренессанс Капитал», и ни 
«Ренессанс Капитал», ни какое-либо её аффилированное лицо  не принимает какую бы то 
ни было ответственность за действия третьих лиц в этом отношении. Настоящая 
информация не может быть использована с целью создания финансовых инструментов 
или продуктов или любых индексов. Ни компания «Ренессанс Капитал», ни её 
аффилированные лица,  ни их директора, представители или сотрудники не принимают 
ответственность за любой прямой или косвенный  убыток или ущерб, возникающий в 
результате использования  всей указанной информации или любой её части.

Указанная информация не является индивидуальной инвестиционной рекомендацией, и 
финансовые инструменты либо операции, упомянутые в данной презентации,  могут не 
соответствовать Вашему инвестиционному профилю. Определение соответствия 
финансового инструмента  либо операции инвестиционным целям, инвестиционному 
горизонту и толерантности к риску является задачей инвестора. 

«Ренессанс Капитал» не несет ответственности за возможные убытки инвестора в случае 
совершения операций,  либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в
данной презентации.

Лицо, которое приняло решение о приобретении структурных продуктов (нот, 
сертификатов, облигаций) и иностранных финансовых инструментов, не 
квалифицированных в качестве ценных бумаг, понимает и принимает на себя
возможные риски, включая (но не ограничиваясь) риски финансовых потерь. Данное 
лицо понимает и принимает то,  что стоимость принадлежащих ему финансовых 
инструментов может как расти, так и снижаться, и ее рост в прошлом не означает ее роста
в будущем.

Настоящая презентация носит исключительно информационный характер и не является 
офертой на заключение сделок с финансовыми инструментами, приглашением делать 
оферты на заключение сделок с финансовыми инструментами, либо офертой по 
представлению каких-либо услуг,  а также не является рекомендацией в отношении
каких-либо финансовых инструментов.

ООО «Ренессанс Брокер», все права защищены. Компания регулируется Банком России. Указанная информация предназначена исключительно для квалифицированных инвесторов 
и не является инвестиционной рекомендацией. Обязательно ознакомьтесь с информацией, размещённой по ссылке www.renbroker.ru/obyazatelnaya-informaciya/Informaciya-dlya-

poluchatelej-finansovih-uslug.
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