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ВДО как источник новых эмитентов

РАЗМЕЩЕНИЕ ДЕБЮТАНТОВ, МЛРД РУБ. (9М2023)
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35 ДЕБЮТАНТОВ

РАЗМЕСТИЛИ 55 ВЫПУСКОВ

ОБЛИГАЦИЙ В ОБЪЕМЕ 

173 МЛРД РУБЛЕЙ

27 ДЕБЮТАНТОВ

ОТНОСЯТСЯ К КАТЕГОРИИ

ВДО
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Продолжается активный приток розничных инвесторов
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Источник: Банк России, Московская Биржа



Структура инвесторов на вторичном рынке облигацийСтруктура инвесторов на первичном долговом рынке

Сегмент ВДОСегмент ВДО

ДУ Российские физлицаРоссийские юр. лица Российсие банки и брокеры

Розничные инвесторы – основной драйвер развития ВДО
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Инвестиционный горизонт розничных инвесторов в 
ВДО в основном составляет от 6 до 12 месяцев
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Источник: Банк России, Московская Биржа



Сегментация ВДО

Статистика сегмента ВДО
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Отраслевая структура сегмента ВДО
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Рейтинговое покрытие ВДО



Биржевой сегмент ВДО – в поисках равновесия 

в условиях высоких ставок

• Повышение ключевой ставки с 7,5% до 13% привело к повышению 
доходностей облигаций корпоративных заемщиков в среднем на 300 б.п., при 
этом спреды к ВДО сократились практически в 2 раза.

• Премия за риск в сегменте ВДО находится на минимальных уровнях. 
Снижение доходностей ВДО повлияло на снижение спреда к ОФЗ – на 
середину октября премия за риск снизилась в среднем до 290 б.п. Для 
сравнения, в начале 2023 года премия составляла 650 – 700 б.п.

• На фоне роста доходностей, на первичном рынке растёт количество 
«длящихся» размещений, выпуски облигаций не предоставляющие 
премии к рынку труднее находят спрос со стороны инвесторов.

• По текущей рыночной конъюнктуре возрастает значимость качества 
структурирования сделок – спросом со стороны инвесторов пользуются 
облигации ВДО, которые соответствуют практикам эмитентов первого и 
второго эшелонов по структурированию выпусков, раскрытию 
информации и Investor Relations:

- кредитный рейтинг

- консолидированная отчетность МСФО

- аудитор с репутацией

- сильный организатор размещения

- наличие аналитического покрытия
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ценных бумаг в обращении:

54 облигации

1  акция
55

39

объем выпущенных облигаций МСП          

в 2022 году (млрд рублей)5,6

эмитентов МСП

Объем размещений облигаций МСП в 2019-2023 
годах в Секторе Роста превысил 32 млрд рублей
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Производство продуктов и материалов

Девелопмент

Обработка и переработка материалов

Агропромышленность

ИТ

Энергетика

Отрасли

Сектора Роста

Требования к эмитентам облигаций:

 120 млн руб.  <  Выручка < 10 млрд руб.

 Объем выпуска не менее 50 млн руб.

 Срок существования эмитента – не менее 3 лет

 Наличие рейтинга не ниже ВВ- или поддержки от 
институтов развития (поручительство от Корпорации МСП, 
«якорные» инвестиции от МСП Банка)

объем выпущенных облигаций МСП 

в 2023 году (млрд рублей)9,4
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Инструменты поддержки эмитентов в Секторе Роста
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Поддержка со стороны Московской Биржи – льготные тарифы

- льготный размер вознаграждения за услуги листинга при размещении эмитентами МСП выпусков облигаций в Секторе Роста

- с эмитентов МСП не взимается вознаграждение за листинг облигаций объемом выпуска до 400 млн руб.

Инструмент
Оператор 
инструмента

Описание инструмента 2020 2021 2022 9мес 2023

Субсидирование 
ставки купона по 
облигациям

Минэкономразвития
Корпорация МСП

Размер субсидии: 70% от ключевой ставки ЦБ
124 млн руб. /    

35 выпусков
128 млн руб. /    

46 выпусков
386 млн руб. /    

33 выпуска
455 млн руб./ 

44 выпуска

Субсидирование 
подготовки к листингу 

Минэкономразвития
Корпорация МСП

Компенсация затрат в размере не более            
2,5 млн руб.

-
25 млн руб. /    

23 выпуска
35 млн руб. /    
19 выпусков

21,6 млн руб./
11 выпусков

Якорные инвестиции МСП Банк 
Участие в размещении облигационных 
выпусков эмитентов МСП

1,3 млрд руб. / 
10 сделок

200 млн руб./
1 сделка

-
250 млн руб. / 

3 сделки

Поручительство по 
облигационным
выпускам

Корпорация МСП Максимальный объем поручительства  -
1 млрд руб. 

- - -

Инструменты поддержки эмитентов МСП в рамках реализации положений Национального проекта                                     
«Малое и среднее предпринимательство и поддержка индивидуальной предпринимательской инициативы»



Поддержка эмитентов со стороны Московской биржи
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Промо мероприятия для эмитентов

Конкурс годовых отчётов Московской биржи –

распространение лучших практик раскрытия информации 

Информационно-аналитический портал RUSBONDS 

для МСП - IR-сервисы, единое коммуникационное поле 

для всех участников (эмитенты, инвесторы, биржа, 

институты поддержки, андеррайтеры, брокеры, 

консультанты и пр.)

MOEX IR Club – профессиональное сообщество IR 

специалистов, формирует актуальное представление о 

текущих тенденциях на рынках капитала, современных 

трендах и запросах инвесторов, практик IR 

MOEX IR Academy - крупнейшая в России площадка для 

повышения квалификации специалистов по связям с 

инвесторами

Требования к 
эмитентам

Выбор 
посредников и 
консультантов

I II Кредитные 
рейтинги

III

Подготовка 
эмиссионной 
документации

IV Раскрытие информации и 
Investor Relations

V
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