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Потребность эмитентов в деньгах

До конца 2023 В 2024

1,3
трлн 
рублей

250
млрд 
рублей

225
млрд 
рублей

Валюта

Рублевые 
бумаги

Валюта

Рублевые 
бумаги

1,0
трлн 
рублей

Погашения бумаг эмитентов инвестгрейда



Сколько денег уже заняли?
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Объём новых корпоративных размещений, трлн руб

в 4 раза 
Вырос объем размещений по 
итогам 9М2023 по сравнению 
с 9М2022

Объем размещений за год Объем размещений за 9 месяцев

3,1 трлн
Прогнозный объем 
размещений эмитентов 
инвестгрейда по итогам 2023



Кто остался в игре?
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Банки Институциональные 
инвесторы

Розничные 
инвесторы

Таргетируют кредитные 
спреды, уровни зависят 
от макроэкономики и 
прогнозов

Риск-аппетит концентрирован 
в 1-2 эшелоне на сроках 
от 1 до 3 лет. 

НПФ, страховые, УК и другие 
Опираются на инвестполитики, 
регулирующие валюты, 
рейтинги и объёмы.

Распределяют средства в 
соответствии с регулируемой 
инвестполитикой (соотношение 
доходность/кредитный рейтинг).

Ориентируются 
на абсолютные доходности, 
предпочитают ВДО, 
отталкиваются от доходности 
депозита.

Риск-аппетит концентрирован 
в 3-4 эшелоне на сроках 
от 1 до 5 лет. 



Профицит ликвидности обеспечит 
фундамент спроса 
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Банки получат 
рекордную прибыль…

По прогнозу ЦБ в 2023 году 
банковский сектор заработает 
от 2,5 трлн рублей прибыли.

Текущая прибыль – топливо 
для роста кредитования на 
фоне снижения ставок в 2П 
2024.

…А розничные 
инвесторы 
активизируются
Из-за роста ставок больше 
инструментов попадает в фокус 
розничных инвесторов, в том 
числе и IG.

Рост сбережений способствует 
росту активности на розницы на 
рынке.

ИТОГО

Прогноз предложения 
корпоратов в 2024

VS

Доступный спрос

В 2024 спрос на облигации будет 
доминировать над предложением 

из-за сокращения объёмов 
размещений на фоне роста ставок.

4,0 трлн.
рублей

2,5 трлн.
рублей



Новая реальность – новые идеи

• Доступны механизмы кредитного и некредитного усиления

• Инфраструктурные риски и низкая прозрачность актуализируют роль SPV 

• Системные ограничения и высокие трудовые издержки препятствуют 
повсеместному структурированию

Структурирование

• Целевое финансирование проектов ЦУР и проектов трансформации экономики уже 
сейчас можно получить дешевле «немаркированных» денег, но скидка ограничена 

• Инструмент ликвидации социальной нестабильности

• Регуляторная повестка предполагает стимулирование 
в ближайшие годы

Целевые финансы
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КОРПОРАТИВНО-
ИНВЕСТИЦИОННЫЙ 
БИЗНЕС

+7(495) 988-9370 #22334, #22423 

DCM@sovcombank.ru

123022, Москва,
1-ый Земельный пер. 1


