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ТРЕНДЫ ЦФА



ИНТЕРЕСНЫЕ ФАКТЫ
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В ПЕРИОД С 2020 – 2021, СРЕДИ TOP-500 КОМПАНИЙ БЫЛО ВЫПУЩЕНО 

ВСЕГО 72 ОБЛИГАЦИИ

~14,4% КОМПАНИЙ ВСЕГО ВОСПОЛЬЗОВАТЕЛИСЬ ПРИВЛЕЧЕНИЕМ 
СРЕДСТВ ЧЕРЕЗ ОБЛИГАЦИОННОЕ РАЗМЕЩЕНИЕ ~85% КОМПАНИЙ ИЗ TOP500 ЗАКРЫЛИ ФИНАНСИРОВАНИЕ ЧЕРЕЗ 

ВНЕБИРЖЕВЫЕ АДРЕСНЫЕ КРЕДИТНЫЕ СДЕЛКИ
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ДИНАМИКА ВЫДАЧИ КРЕДИТОВ ЮЛ И ИП

2023

ВЫВОД:
1. ИДЕТ АКТИВНЫЙ РОСТ КРЕДИТОВАНИЯ БИЗНЕСА (ОТ 5 ТРЛН В МЕС)
2. КРЕДИТОВАНИЕ ЭТО ОСНОВНОЙ ИНСТРУМЕНТ ПРИВЛЕЧЕНИЯ 

ФИНАНСИРОВАНИЯ . 
3. РЫНОК ИЩЕТ НОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ

~62
ТРЛН РУБ

ИСТОЧИК ДАННЫХ: 
https://www.cbr.ru/statistics/ 

ВЫДАННЫХ КРЕДИТОВ ЮЛ И ИП

~42
ТРЛН РУБ

~19,4
ТРЛН РУБ

ВЫПУЩЕНО 
ОБЛИГАЦИЙ ВСЕГО

ИЗ НИХ ВЫПУЩЕНО 
ОБЛИГАЦИЙ ОФЗ01.09.23

https://www.cbr.ru/statistics/
https://www.cbr.ru/statistics/


ОСНОВНЫЕ ТРЕНДЫ 
ЦФА 2024

1. ЗАПУСК БИРЖЕВОГО (ВНЕБИРЖЕВОГО) КРЕДИТОВАНИЯ. ЧАСТЬ АДРЕСНЫХ ОТС 
КРЕДИТОВ ВЫЙДЕТ НА БИРЖЕВУЮ ИНФРАСТРУКТУРУ:

• ИМПЛЕМЕНТАЦИЯ В ЦФА КОРПОРАТИВНЫХ КРЕДИТОВ

• ЗАПУСК МЕХАНИЗМОВ БУКБИЛДИНГА ДЛЯ ВЫПУСКА ЦФА

• ФОРМИРОВАНИЕ МЕТОДОЛОГИЙ ПО РАСЧЕТУ КРЕДИТНОГО  ЛИМИТА МЕЖДУ УЧАСТНИКАМИ

• ПОЯВЛЕНИЕ КРЕДИТНЫХ БЮРО

• СТРАХОВАНИЕ КРЕДИТНЫХ СДЕЛОК, РИСК БЕРЕТ 3Я СТОРОНА (ПО АНАЛОГИИ С РЕПО КСУ)

2. ПОЯВЛЕНИЕ CDS ЦФА (CREDIT DEFAULT SWAP) ЗАВИСЯЩИХ ОТ ДЕФОЛТА 3Й СТОРОНЫ

3. ПЕРЕУПАКОВКА РЕПО В ЦФА С ОБЕСПЕЧЕНИЕМ В ВИДЕ ЦЕННЫХ БУМАГ

4. РАЗВИТИЕ РЫНКА СКОРИНГА ЦФА ДЛЯ КРЕДИТНЫХ СДЕЛОК

5. ПОЯВЛЕНИЕ ВНЕБИРЖЕВОГО СОВЕТА ПО ЦФА ДЛЯ МЕДИАЦИИ ДЕФОЛТОВ ПО 
ИНСТРУМЕНТАМ

6. ВНЕДРЕНИЕ DAO ЧЕРЕЗ ЦФА. ПЕРЕХОД В ЦИФРОВОЕ IPO
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РАЗВИТИЕ СТРУКТУРЫ СДЕЛОК С ФОКУСОМ НА ПРИВЛЕЧЕНИЕ
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