
ЭМИТЕНТЫ, 

ИНВЕСТОРЫ И DCM: 

ХИМИЯ УСПЕШНЫХ 

ВЫПУСКОВ



ПЕРВИЧНЫЙ РЫНОК ОБЛИГАЦИЙ ОСТАЕТСЯ ВАЖНЫМ 
ИСТОЧНИКОМ ФИНАНСИРОВАНИЯ ДЛЯ РОССИЙСКИХ КОМПАНИЙ

2Источник: Cbonds, данные РСХБ
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Российский рынок облигаций устойчиво растет как в 

стабильное время, так и в кризисы

Объем корпоративных 

облигаций в обращении, 

трлн руб. 17.6
трлн руб.

сен’22

+5%
г/г

Объем рынка 

облигаций 

продолжает расти

65%
AA+/AAA

16%
A+/AA

11%
BBB+/A

9% < BBB

Высокий интерес к 

эмитентам 

первого эшелона
Структура размещений корп. 

облигаций за янв-авг 2022 по 

рейтингам

0.7
трлн руб.

9M’22

Кризис 2014 

года (нефть)

Кризис 2018 года 

(санкции)

Кризис 2020 года 

(COVID)

Кризис 2022

года (сво)



64%

16%

12%

6% 2%
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КЛЮЧЕВЫМИ ИНВЕСТОРАМИ НА РЫНКЕ ВЫСТУПАЮТ БАНКИ И 
УК ВВИДУ ВЫСОКИХ ЗАПАСОВ ЛИКВИДНОСТИ

Структура инвесторов 

на первичном рынке в 

янв-сен 2022

Управляющие 

компании

Инвести-

ционные 

компании

Розничные 

инвесторы

Страховые 

компании

Источник: данные РСХБ

Банки
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дек-21 мар-22 апр-22 июн-22 июл-22 авг-22 окт-22

Депозиты Обязательства банков Профицит / дефицит

• Профицит ликвидности банковской 

системы в апр-авг 2-3 трлн руб.

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

ОФЗ КО+МО: Оферты КО+МО

• 1.2 трлн руб. облигаций погашено в 

мар-авг в отсутствие размещений ОФЗ

143
233

139 219
44 153

589

141 171

476

1,256

2,052

трлн руб.
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ОБЛИГАЦИИ В CNY – НОВЫЙ ИНСТРУМЕНТ НА 
РОССИЙСКОМ РЫНКЕ

Источник: Cbonds, данные РСХБ

Почему это интересно эмитентам?

 Рост потребности в валюте ввиду переориентации 

экспортеров на азиатские рынки

 Хеджирование валютных рисков экспортной выручки

 Снижение стоимости заимствований по сравнению с 

RUB и USD займами

Почему это интересно инвесторам?

 Хеджирование валютных рисков своих портфелей

 Возможность размещения валютной ликвидности в 

условиях ограничений на обращение USD, EUR

 Минимизация санкционных рисков включения биржевой 

инфраструктуры в SDN-список

 Ликвидность валютной пары CNYRUB сильно возросла: 

биржевые обороты в сентябре 70-100 млрд руб. в день (в 

январе - до 1 млрд руб. в день)

Объем размещений в CNY в 2022 году составляет 

~ 44% от объема облигаций в RUB

С выпусками с CNY выходят крупнейшие 

российские экспортеры

230

521

CNY RUB

на 11.10.22, 

млрд руб.

44%



65%

15%

10%

8%

32%

21%

20%

8%

5%

14%
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КЛЮЧЕВЫМИ ТРЕНДАМИ У ЭМИТЕНТОВ СТАЛ ВЫХОД КОМПАНИЙ 
ПЕРВОГО ЭШЕЛОНА И, В ТОМ ЧИСЛЕ, ЭКСПОРТЕРОВ

Источник: данные РСХБ

AAA

AA / AA+

A+ / AA-

A / A-

Горно-

металлургия

Теле-

коммуникации

Строи-

тельство

Банки и фин. 

институты

Энергетика

Прочее

Основными эмитентами выступили 

компании 1 эшелона, пользуясь спросом 

инвесторов, уходящих от риска

На российский рынок вышли качественные 

экспортеры, лимиты российских инвесторов 

на которых свободны

Структура эмитентов 

на первичном рынке в 

янв-сен 2022 по 

рейтингу

Структура эмитентов 

на первичном рынке в 

янв-сен 2022 по 

отрасли
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РСХБ УЧАСТВУЕТ В БОЛЬШИНСТВЕ РЫНОЧНЫХ СДЕЛОК, ПОМОГАЯ 
ЭМИТЕНТАМ И ИНВЕСТОРАМ НАЙТИ «ХИМИЮ» УСПЕШНОГО ВЫПУСКА

22 сделки

в 2022 году 400 млрд руб. экв.

объем сделок в 2022 г.#7 среди организаторов 

янв-авг 2022 >50% Общего объема рыночных 

сделок в 2022 г.

ГМК Норильский 

никель
ЭР-Телеком Холдинг Роснефть Металлоинвест Металлоинвест Брусника ЛК Европлан ФСК ЕЭС Полюс

Цветная металлургия Связь и телекоммуникация Нефтегазовая отрасль Черная металлургия Черная металлургия Строительство Финансовые институты Энергетика Горнодобывающая пром.

Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Дополнительное размещение Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение

RUB 25 млрд RUB 9 млрд CNY 15 млрд CNY 1 млрд CNY 1 млрд RUB 1.3 млрд RUB 5.5 млрд RUB 15 млрд CNY 4.6 млрд

окт 2022 сен 2022 сен 2022 сен 2022 сен 2022 авг 2022 авг 2022 авг 2022 авг 2022

Сегежа Групп Сэтл Групп ЕАБР Ростелеком МВ Финанс Биннофарм Групп ГК Самолет Автодор РУСАЛ

Деревообработка Строительство Банки Связь и телекоммуникация Торговля и ритэйл Фармацевтика Строительство Строительство Цветная металлургия

Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Вторичное размещение

RUB 10 млрд RUB 10 млрд RUB 10 млрд RUB 15 млрд RUB 5 млрд RUB 3 млрд RUB 15 млрд RUB 30.5 млрд RUB 2.6 млрд

авг 2022 авг 2022 авг 2022 авг 2022 июл 2022 июл 2022 июл 2022 июл 2022 июн 2022

Ростелеком Сегежа Групп ГК Самолет Сегежа Групп Газпромбанк Россельхозбанк ГК Пионер Биннофарм Групп Global ports

Связь и телекоммуникация Деревообработка Строительство Деревообработка Банки Банки Строительство Фармацевтика Транспорт

Первичное размещение Вторичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение Первичное размещение

RUB 15 млрд RUB 8.2 млрд RUB 20 млрд RUB 9 млрд RUB 30 млрд RUB 10 млрд RUB 3 млрд RUB 3 млрд RUB 7.5 млрд

июн 2022 май 2022 фев 2022 янв 2022 дек 2021 дек 2021 дек 2021 ноя 2021 ноя 2021

CNYCNY CNYCNY



Данный документ подготовлен АО Россельхозбанк (Россельхозбанк).

Настоящий документ и любые приложения к нему (далее – «документ») являются конфиденциальными и предназначены исключительно для лиц, которым

они адресованы, могут содержать информацию, распространение которой ограничено законом. Любое несанкционированное использование или

распространение документа запрещается.

При подготовке документа Россельхозбанк использовал информацию и материалы, полученные из открытых источников, а также предоставленные

эмитентом. Любое предоставление Россельхозбанком информации в рамках документа не должно рассматриваться как предоставление неполной или

недостоверной информации, в том числе как умолчание или заверение об обстоятельствах, имеющих значение для заключения, исполнения или

прекращения сделки, или как обязательство заключить сделку на условиях, изложенных в данном документе, или как оферта, если только иное прямо не

указано в документе или в договоре.

Любая предоставляемая в документе информация является индикативной (примерной) и может быть в любой момент изменена Россельхозбанком или

эмитентом, в том числе в связи с изменениями рыночных условий, если иное прямо не указано в настоящем документе.

Документ ни при каких обстоятельствах не представляет собой инвестиционную консультацию или индивидуальную инвестиционную рекомендацию в

значении статей 6.1. и 6.2. Федерального закона от 22.04.1996 №39-ФЗ «О рынке ценных бумаг» и, если применимо, иных нормативных актов Российской

Федерации.

Финансовые инструменты, сделки или операции, упомянутые в документе, могут не соответствовать вашему инвестиционному профилю и инвестиционным

целям (ожиданиям). В документе не принимаются во внимание ваши личные инвестиционные цели, финансовые условия или нужды. Перед заключением

какой-либо сделки с финансовым инструментом или инвестицией в финансовый инструмент вам следует провести свою собственную оценку финансового

инструмента; его соответствия вашим инвестиционным целям, инвестиционному горизонту и уровню допустимого риска; его преимуществ, в особенности его

налогообложения, не полагаясь исключительно на предоставленную вам информацию, путем получения юридических, налоговых, финансовых,

бухгалтерских и иных профессиональных консультаций с тем, чтобы убедиться, что финансовый инструмент вам подходит. Россельхозбанк не несет

ответственности за ваши возможные убытки как инвестора в случае совершения операций либо инвестирования в финансовые инструменты, упомянутые в

документе.

Инвестор принимает решение о заключении любого договора в отношении финансового инструмента свободно, своей волей и в своем интересе, без какого-

либо влияния Россельхозбанка или эмитента.

Все условия, сроки и процентные ставки в данном предложении являются индикативными, не являются офертой и определяются согласно внутренним

документам АО «Россельхозбанк» на момент рассмотрения заявки

ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ ОГРАНИЧЕНИИ ОТВЕТСТВЕННОСТИ
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